
Macro update

▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัอ่อนค่าแรง -1.36% แตะระดบัต า่สุดในรอบเกือบ 4 

เดือน ตลาดหุน้สหรฐัฯ กลบัมาฟ้ืนตวั หลงัทรมัป์ยืดเวลาการจดัเก็บภาษี 25% 

ในกลุ่มรถยนตอ์อกไป 1 เดือน ผ่านขอ้ตกลงการคา้สหรฐัฯ เม็กซิโก และแคนาดา

(USMCA) เพ่ือใหบ้ริษัทมีเวลาปรบัตวั ขณะเดียวกนัมีรายงานว่าทรมัป์ก าลงัพิจารณา

ยกเวน้ผลิตภัณฑเ์กษตรบางประเภท (เช่น ปุ๋ย) จากภาษี 25% ใหก้บัแคนาดาและ

เม็กซิโกดว้ย ขณะท่ียืนยนัจดัเก็บ Reciprocal tariff ในวนัท่ี 2 เมษายน

▪ ผลส ารวจการจ้างงานในบริษัทสหรัฐฯ โดย ADP เพ่ิมข้ึนเพียง 77,000 

ต าแหน่ง ต  า่สุดนับตั้งแต่กลางปีที่แลว้ จาก 186,000 ต าแหน่งในเดือนมกราคม 

ต า่กว่าคาดการณ์ท่ี 140,000 ต าแหน่ง จากการจา้งงานในภาคบริการท่ีชะลอลง 

จากสภาพอากาศเลวรา้ยในบางภูมิภาค ขณะท่ีการจา้งงานในภาคผลิตสินคา้สูงขึ้ น 

42,000 ต าแหน่ง สูงท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนตุลาคม 2022 ดา้นดัชนีผูจ้ดัการฝ่าย

จดัซ้ือภาคบริการโดย ISM ออกมาแข็งแกร่ง เพ่ิมขึ้ นมาอยู่ท่ี 53.5 ในเดือน

กุมภาพันธ์ จาก 52.8 ในเดือนก่อนหน้า หนุนโดยการจา้งงาน ซ่ึงยังคงเติบโต

ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 3 และสูงสุดตั้งแต่เดือนธันวาคม 2021 และค าสัง่ซ้ือใหม่ยงั

เพ่ิมขึ้ น ส่วนดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคบริการ (S&P) ออกมาดีข้ึนท่ี 51.0 จาก 

49.7 ประมาณการรอบแรก นอกจากน้ี ดอกเบ้ียบา้นลดลงต า่สุดในรอบเกือบ 3 

เดือนที่ 6.73% หนุนการยื่นขอสินเช่ือพลิกขยายตวั 20.4%WoW จาก -6.4%WoW 

ในสปัดาห์ก่อน ส่วนการขอรีไฟแนนซ์เพ่ิมขึ้ น 37% สูงสุดตั้งแต่เดือนตุลาคม และ

การขอสินเช่ือเพ่ือซ้ือบา้นเพ่ิมข้ึน 9% ครั้งแรกตั้งแต่กลางเดือนมกราคม 

▪ ทรัมป์กล่าวถึงเกาหลีใตว่้ามีภาษีที่ไม่เป็นธรรม เพ่ิมความตึงเครียดใหก้ับฝัง่

เอเชีย โดยเผยว่าภาษีน าเขา้เกาหลีสูงกว่าจีน และสูงกว่าภาษีของอเมริกาถึงส่ีเท่า 

นอกจากน้ี ทรัมป์ยังเน้นย ้าถึงระดับความไม่เป็นธรรมท่ีเขารูสึ้กต่อเกาหลีใต ้แม้

สหรัฐฯ มีการสนับสนุนดา้นความมัน่คงใหก้ับเกาหลีใตต่้อเกาหลีเหนือ โดยการ

จดัเก็บภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ อาจท าใหจี้ดีพีของเกาหลีใตล้ดลง -0.8% ในปีน้ี และ

อาจเผชิญกบัปัญหาอ่ืน ๆ เช่น ความเส่ียงการรุกรานจากเกาหลีเหนือ เป็นตน้

ปัจจยัขับเคล่ือนตลาด: ทรัมป์ยืดเวลาการจดัเก็บภาษีออกไป 1 เดือนส าหรบัผูผ้ลิต

รถยนตส์หรฐัฯในการส่งออกและก าลงัพิจารณายกเวน้สินคา้เกษตรบางประเภทให้กบั

แคนาดาและเม็กซิโก การจา้งงานสหรฐัฯ โดย ADP เพ่ิมขึ้ นน้อยสุดนับตั้งแต่กลางปีท่ี

แลว้ ทรมัป์กล่าวถึงเกาหลีใตว้า่มีภาษีท่ีไม่เป็นธรรม เพ่ิมความตึงเครียดใหก้บัฝ่ังเอเชีย 

ตลาดพนัธบตัรเยอรมนีเผชิญแรงกดดนัรุนแรงหลงัจากท่ีรฐับาลประกาศเพ่ิมการใชจ้่าย

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: การประชุมอีซีบี (พฤ.) จีดีพียุโรป การจา้งงานนอกภาคเกษตร

สหรฐัฯ เงินเฟ้อไทย และส่งออกจีน (ศ.)

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดทรงตวัท่ี 33.61 แนวรบั 33.50 แนวตา้น 33.75

6 มีนาคม 2568

ดอลลารอ์่อนค่าสุดในรอบเกือบ 4 เดือนหลงัทรมัป์เล่ือนภาษีบางตวั



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ ค่าเงินยูโรปิดแข็งค่าแรง 1.53% ต่อเน่ืองเป็นวนัที่ 2 ท่ามกลางดอลลารอ์่อนค่า

และความคาดหวงัการใชจ้า่ยเพ่ิมข้ึนของเยอรมนี ขณะที่ตลาดพนัธบตัรเยอรมนี

เผชิญแรงกดดนัรุนแรง หลงัจากที่รฐับาลประกาศเพิ่มการใชจ้่ายดา้นกลาโหม

และโครงสรา้งพ้ืนฐาน 5 แสนลา้นยูโร โดยอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรอายุ  2 ปี 

ปิดวันเพ่ิมขึ้ น +22bps และ 10 ปี เพ่ิมขึ้ น +30bps และ 30 ปีเพ่ิมขึ้ น +23bps

ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนพันธบัตรของสเปน ฝรัง่เศส และอิตาลี ก็เพ่ิมขึ้ นอย่าง

รวดเร็วเช่นกัน นอกจากน้ี ตลาดเริ่มปรับลดโอกาสการลดดอกเบ้ียของอีซีบี

นอ้ยลงเหลือไม่ถึง 3 ครั้ง จากความกงัวลดา้นการใชจ้า่ยโครงสรา้งพ้ืนฐานที่อาจ

น ามาสู่ความกงัวลดา้นเงินเฟ้อรอบใหม่

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคบริการยูโรโซนเดือนกุมภาพนัธใ์นประมาณการรอบ

สุดทา้ยลดลงมาอยู่ที่ 50.6 จาก 51.3 ในเดือนมกราคม และลดลงจากประมาณ

การรอบแรกเล็กนอ้ยท่ี 50.7 แต่เป็นการขยายตวัติดต่อกนัเป็นเดือนท่ีสาม โดยดชันี

ธุรกิจใหมล่ดลงมาอยูท่ี่ 49.5 จาก 50.6 ในเดือนมกราคม ส่วนดชันีรวม Composite 

ยงัคงอยูท่ี่ 50.2 สอดคลอ้งกบัประมาณการรอบแรกและขยายตวัติดต่อกนัเป็นเดือน

ท่ีสอง 

▪ ค่าเงินหยวนจีนยงัคงแข็งค่าต่อเน่ืองปิดที่ 7.2369 แข็งค่าสุดตั้งแต่กลางเดือน

พฤศจกิายน 2024 จากการอ่อนค่าของดอลลารส์หรฐั ดา้นประธานาธิบดีสี จิ้ นผิง

เนน้ย  ้าความมุ่งมัน่ของจนีในการบรรลเุป้าหมายการเตบิโตที่ 5% แมจ้ะมีสงคราม

การคา้ เพ่ือรบัมือกบัผลกระทบจากภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ โดยไดเ้พ่ิมการขาดดุล

งบประมาณทัว่ไปเป็นราว 4% ของจีดีพี และลดเป้าหมายเงินเฟ้อลงเป็น 2%

▪ ค่าเงินบาทปิดวนัแข็งค่า 0.57% ท่ามกลางการอ่อนค่าของดอลลารส์หรฐั ขณะท่ี

มีเงินทุนไหลเขา้สู่ตลาดหุน้และตลาดพันธบัตร โดยตลาดหุน้ไทยปิดบวกเล็กน้อย

เหนือ 1200 จุดเป็นครั้งแรกในเดือนน้ี ดา้นตลาดจบัตาการประกาศตวัเลขเงิน

เฟ้อไทยในช่วงบ่ายวันพรุ่งน้ี โดยคาดว่าจะอยู่ที่ 1.1%YoY ชะลอลงจากเดือน

มกราคมเล็กนอ้ย แต่ยงัอยูใ่นกรอบ ธปท. ได ้



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 5-Mar-25 4-Mar-25 Change Money Markets

Dow Jones 43,006.59      42,520.99      1.1% THOR 5-Mar-25 4-Mar-25

S&P 500 5,842.63         5,778.15         1.1% O/N 1.99633 1.99561

Treasury Yield 2yr note (%) 4.00                 3.99                 1 bps 1M 2.18378 2.19269

Treasury Yield 10yr note (%) 4.28                 4.24                 3 bps 3M 2.23096 2.23345

6M 2.30376 2.30654

European Markets 5-Mar-25 4-Mar-25 Change BIBOR 5-Mar-25 4-Mar-25

Germany (DAX) 23,081            22,327            3.4% 1M 2.05103 2.05096

France (CAC 40) 8,174              8,048              1.6% 3M 2.15000 2.15000

UK (FTSE 100) 8,756              8,759              0% 6M 2.20256 2.20256

Bund Yield 2yr note (%) 2.25                 2.04                 22 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.79                 2.50                 30 bps Foreign capital flows 5-Mar-25 4-Mar-25

Thai Bonds (M THB) 4,536 -2,271

Thai Markets 5-Mar-25 4-Mar-25 Change Thai Stocks (M THB) 1,379 -884

SET 1,206.96         1,177.64         2.5%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.91                 1.91                 0 bps Commodities 5-Mar-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.97                 1.98                 -1 bps WTI Crude (USD/bbl) 66.3                -2.86%

TGB  Yield 10yr note (%) 2.19                 2.20                 -1 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 70.5                -0.94%

Gold (USD/ounce) 2,919.4          0.05%

FX Markets Morning Daily

Spot 5-Mar-25 4-Mar-25 % Change

USD/THB** 33.61 33.65 33.84 -0.57%

EUR/USD 1.079 1.079 1.063 1.53%

USD/JPY 149.09 148.88 149.79 -0.61%

GBP/USD 1.289 1.290 1.280 0.78%

USD/CNY 7.237 7.237 7.264 -0.37%

USD/SGD 1.331 1.331 1.339 -0.57%

USD/IDR 16,313 16,313 16,445 -0.8%

USD/MYR 4.410 4.430 4.465 -0.8%

USD/PHP 57.35 57.35 57.76 -0.72%

USD/KRW 1,445 1,446 1,459 -0.92%

USD/NTD 32.83 32.83 32.92 -0.29%

AUD/USD 0.6335 0.6335 0.6272 1%

USD/CHF 0.8910 0.8910 0.8894 0.18%

USD/VND 25509 25512 25566 -0.21%

JPY/THB 22.54 22.60 22.59 0.04%

EUR/THB 36.27 36.30 35.96 0.95%

GBP/THB 43.32 43.39 43.30 0.21%

CNY/THB 4.64 4.65 4.66 -0.2%

Closing rates
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https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx


Disclaimer

“This document is intended to provide material information relating to investment or product in 
discussion, presentation or seminar only. It does not represent or constitute an advice, offer, 
recommendation or solicitation by KBank and should not be relied on as such. In preparation of this 
document, KASIKORNBANK Public Company Limited (“KBank”) has made assumptions on the financial 
and other information from public sources, and KBank makes no warranty of the accuracy and/or 
completeness of the information described herein. 

In the case of derivative products, where the recipient of the information (the "Recipient") 
provides incomplete or inaccurate information to KBank, KBank may not be capable of delivering 
information relating to investment or derivative products  in conformity with  the genuine need of 
the Recipient. The Recipient also acknowledges and understands that the information provided by 
KBank does not indicate the expected profit, yield or positive return in the future. Furthermore the 
Recipient acknowledges that such investment involves a high degree of risk as the market conditions 
are unpredictable and there may be inadequate regulations and safeguards  for the Recipient.

Before making your own independent decision to invest or enter into transaction, the Recipient 
must  review information relating to services or products of KBank including economic and market 
situation and other factors pertaining to the transaction as posted in KBank’s website at URL 
https://www.kasikornbank.com and/or in other websites including  all other  information, documents 
prepared by other institutions and consult with your financial, legal or tax advisors before making any 
investment decision. The Recipient understands and acknowledges that the investment or  
transaction hereunder is the low liquidity transaction and KBank shall not be responsible for any loss 
or damage arising from such investment or any transaction made by the Recipient. The Recipient 
including its employee, officer or other person who receives information from this document or its 
copy on the behalf of Recipient, represent and agree not to make any copy, reproduce or distribute 
any information hereunder whether in whole or in part to any other person and shall keep 
confidential of all information contained therein. The Recipient  acknowledges that there may be 
conflict of interest under the KBank’s services, whether directly or indirectly and should further 
consider the character, risk and investment return of each  product by reading details from relevant 
documents provided by KBank and the Recipient shall review KBank Foreign Exchange Disclosure at

https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-
Foreign-Exchange-Disclosure.pdf

Where there is any inquiry, the Recipient may seek further information from KBank or in case of 
making complaint, the Recipient can contact KBank at (662) 888-8822.”

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
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